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MoHAaTTA KBOPpYMY

KBOpyM fK MOHATTA /11 BUSHAYEHHA IIPaBOMOY-
HOCTIi IPOBe/IEHHS 3araJIbHUX 300PiB BCe MEHIIIE TT0-
Yyajio BUKOPUCTOBYBATHUCA Y JIEKCUITi ITPaBHUKIB. I piu
He Y Bi/ICYTHOCTi 110T0 OMY/IAPHOCTI, a y Pery/IoBaHHi
TaKOT'O IOHATTSA HA 3aKOHO/IABYOMY PiBHi.

fx Bizomo, cepez monpeHUx GopM BezieHH 6i3-
Hecy B YKpaiHi, OKpiM Gpi3nyHUX 0cib — MiAMpUEMIIB
(®OII), BUALIAIOTS TOBAPUCTBA 3 00MEKEHOIO Bi/ITIO-
BiztanbHicTIO (TOB) Ta akiionepHi ToBapucrsa (AT).

3aKOHOZABYEe PEery/IIOBaHHS KBOPyMy OYysI0 BCTa-
HoBJeHO K 11 TOB, Tak i i AT. Y 2018 poi, y 38’s13-
Ky 3 IpUMHATTAM 3akoHy YKpainu «[Ipo ToBapucTBa
3 0OMEKEHOIO Ta J0AATKOBOIO BiTIOBIJaIbHICTION,
TaKe PeTy/II0BaHHA OyJI0 CKACOBAHE /IS IIPOBEJEHHS
3araypHUX 300piB yyacHukiB TOB. OgHaK y 3aKOHO-
JIaBCTBI, sIKe PeryJitoe AisbHicTb AT, Take BUSHaYeHHA
3aJIMIIAETHCS HABITh Mic/IsI HAGpAaHHA YAHHOCTI Y Civ-
Hi 2023 poKy HOBOI pefjakilii 3aKkoHy YKpainu «[Ipo
aKIiOHEepHi TOBapUCTBa». 3aKOH YKpaiHu «[Ipo axijio-
HEpHi TOBapHUCTBa» B 000X PeAAKIIiX MiCTUB ITOJIOKEH-
H, sIKe BU3HAYAJIO, IO 3arajIbHi 300pU aKI[iOHEPHOTO
TOBApYICTBA MAIOTh KBOPYM 32 YMOBH Pe€eCTpaLiii A1
y4acTi y HUX aKI[iOHepiB, IKi CYKyITHO € BJIACHUKAMU
GBI AK 50% TOOCYIOUNX aKIIii.

Ha piBHi KacaIiifHoro rocmnozapcbKoro cyay
y ckiazi BepxosHoro Cyay (gani — KI'C BC) cop-
MOBaHO yCTaJIeHUH MiAxiz, AKui BiAHOCUTD MOpY-
IIEHHS KBOPYMY 3araJbHUX 300piB 10 6€3yMOBHUX
MiZIcTaB i HEZAIMCHOCTI pillleHb 3arajJbHUX 360-
piB (ITocranosa KI'C BC Big 14 TpaBHA 2018 poky
y cipasi N2914,/1394 /17, IToctanosa KI'C BC Big,
7 rpyansa 2021 poky y cipasi N°908/3564/19, Ilo-
cranoBa KI'C BC Biz 11 6epesns 2024 poky y crpasi
N2911/231/22).

Hacnipku Ta npo6nemaTuka nopyueHHs

KBOpPYMY

[TpakTyKa 1oKasye, IIo MOpyIleHHsS KBOPYyMY 3a-
TalbHUX 360DiB aKI[iOHEPIB MOYKe 6YTH KIaCUIHIM —
4yepes BiZICyTHICTh akIjioHepiB (-a), BHACTIZOK YOO
HEMOXJIMBO JJOCATHYTH HEOOXiJHOI KiIbKOCTi ToJIo-
CYIOUMX aKiiiit. AGO HETUIIOBE, KOJIU AJIsI yYacTi Ha
3araJbHUX 360pax akKIlioHepiB Oy/I0 3apeecTpoBa-
HO JIOCTaTHIO KiTbKiCTh aKIliOHepiB, OZHAK OKpeMi
aKIiOHepH, SIKi MalOTh CTATyC IPUAUYHUX 0Cib, He
MaJIi IPaBO3JIaTHOCTI Ta Zi€3/JaTHOCTi. Y KOHTEKCTi
OCTAaHHBOT'O IPUKJIAJY UAEThCA PO aKLioOHEPiB, 10
€ Hepe3uzleHTaMU Ykpainu. OCKiIbKY IlepeBipKa ix-
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HiX [TpaBa Ta /li€3/[aTHOCTi BUK/IMIKA€ NIeBHi TPYAHOII
3 OIIAZly Ha BiICYTHICTb PO3yMiHHA IPaBWI YU 3aKOHY,
Jle TaKuMii akiioHep O6YB CTBOPEHMI i 3apeeCTpOBaHUIA.

3 ozaHoro 60Ky, 3akoH Ykpaitu «[Ipo aKIiioHepHi
TOBapUCTBa» (AK Y YMHHIHN, TaK i monepesHiil pefak-
1IifX) BU3HAYA€E YMOBOIO /Ul MiATBep/KEHHS IIpaBa
Ha y4yacTb aKIlioHepa y 3araJbHUX 360pax HasBHICTb
indopmariii Ipo HBOTO y BiANIOBIAHOMY NEpETiKy
aKIioHepiB, IKi MalOTh MIPaBO HA y4acTh Yy 3arajib-
HUX 360pax. Lleit mepenik GopMyeTbes Ha mifcTaBi
BiZomocTel, 1110 06iKOBYIOThCS A€TIO3UTaPHUMHU
ycTaHOBaMHU, Jie 36epiraroThCs akilii akijioHepis (-a).
3 irmroro 60Ky, 3akoHoM YKpaiHu «[1po axiioHepHi
TOBapUCTBa» He BPETYIbOBAHO IIPOLIeAyPH IepeBip-
KU IIpaBa Ta J[i€37IaTHOCTi, 30KpeMa aKIlioHepiB, fAKi
€ HepesuZleHTaMU YKpaiHu, Ha MOMeHT iXHbOi y4JacTi
y 3arajJibHuX 360pax. TOMy MOXKyTb BUHUKATH CUTYa-
11ii, 110 BiZIOMOCTI ITPO aK1ioHepa-Hepe3u/JieHTa HasaB-
Hi Y BiITIOBiIHOMY IIepeJIiKy aKI[iOHepiB, aje Takui
aKI[ioHep He Mae IIpaBa Ta Aie€34aTHOCTi.

[NpyyriHa TaKKUX BUMIA/IKIB MO>Ke MOJIATATH 5K Y BiJl-
CYTHOCTI BiIITOBIZIHOTO MeXaHi3My aKTyasisallii JaHux
TIPO CTaTyC peecTpallil aki[ioHepa-Hepe3nuieHTa, TaKk
iy 6e3ZisIbHOCTI aKIlioHepa-Hepe3ueHTa.

AHai3 cyzoBoi IpaKTUKY MiITBEP/KYE HAsIBHICTD
po6IEMaTUKY Y MUTAHHAX BU3HAUEHHS aKTYaJIbHOTO
cTaTycy aKllioHepa-Hepe3UJieHTa Ha MOMEHT IIpoBe-
JIeHHS 3aTa/JIbHUX 300DiB aKI[iOHEePiB, 110 y HOAAIBILIO-
MY IIPU3BOAUTB JI0 IPUMHATT pillleHb Ta OCKAPXKEeHH:
ix o cyzy. OcHOBHa npobjieMa TaKux pillieHb y TO-
My, 110 BOHHU IIiJIATal0Th 060B’I3KOBOMY BUKOHAH-
HIO, HaBiTb SIKIIO MPUMHATI 3 TPy6UM MOPYLIEHHIM
3akoHy. OLHIOIOYH ITI0 KaTeropilo CyZI0OBUX CIOPIB,
BBa)Xa€eMO, 11O Bifl MEPIINX F'OJWH, 3 MOMEHTY IIpU-
WHATTA TaKUX pillleHb, i KOHKPETHUX il 3aJIeXKUTh
TIo/Iasibllla ITepCcleKTUBa OCKapKeHHA TaKUX PillleHb.
A Tako piBeHb PU3UKIB, AKi MOXYTb HacTaTH I
TOBapMCTBa yepe3 TaKi pillleHHS.

3a6e3nevyeHHsA NpaBa Ha ePeKTUBHUIA
3axucr

SIKIII0 TOBOPHUTH IPO PillleHHs 3araJbHUX 360piB,
110 MepeZdavyaroTh 3MiHy OpPraHiB yIIPaBIiHHSI TOBa-
PHCTBa, TO 3aMO0KHUKOM BUHUKHEHHS HACTIAKIB
V BUIJIAAZIi BAKOHAHHSA TAKUX PillleHb € 3aCTOCYBaHHA
IHCTUTYTY 3abe3nedeHHs M030By. CKIaAHICTh foro
3aCTOCYBaHHA IIOJIATA€ Y TIPABOBil Mpupozi pilieHb
3arajibHUX 300piB, AKi € aKTOM OpTaHy yIpaBIiHHS
IOpUANYHOI 0COOH i BUYEPIIYIOTh CBOIO Ai0 haKToM
iXHBOTO BUKOHaHHA. BiNIOBiZAHO cyZ He 3MOXe 3a-
6e31evnTH [1030B IIUIIXOM HeZIOTYIeHHS BUKOHAHHSA
TaKMX pillleHb, TOMy 3B€PHEHHs JI0 CyZy i3 3aABOIO
Ipo 3abe3MedyeHHs I030By Ma€e OyTHU 3ZilicHEHe [0
MOMEHTY BUKOHAHHA TaKWX pillleHb.

Jlobpe, mo Ha piBHi KI'C BC € chopmoBaHna cy-
[i0Ba MIPAKTHKa Y MUTAaHHAX 3abe3leYeHHs T030BYy
V KOPIIOPAaTUBHUX CIIOPAX, KA llepefbadae MOXKIIU-
BiCTh 3acTOCyBaHH:A BOX eDeKTUBHUX BUZIB 3a6e3-
IeYeHHs M030BY: 1) 3yImUHEHHA il OCKap)KyBaHUX
pilieHp 3aranbHUX 300piB i 2) 3a60poHa IPOBeEeH-
HA peecTpalilfHuX Aill Ha miAcTaBi ockap:KyBaHUX
pitens. O6uABa BUAU 3abe3nedeHHs 030BY 6Y-
JIV MATBEP/KEHI SIK 3aKOHHI Ta eeKTUBHI y TIoCTa-
HoBax KI'C BC Big 30 uepBHa 2022 poky y clipa-
Bi N2911/3616/21(911/184/22), Bix 12 BepecHs
2022 poky y cipaBi N°911/172/22.

lllo He TaK 3i cTaTycamu KomnaHiii-

Hepe3upaeHTiB YKpaiHm

Oxpim mpobeMaTHKH i3 TIepeBipKOI0 CTaTyCy
aKIioHepa-Hepe3ueHTa YKpaiH1 Ha MOMEHT IIpo-
Be/IEHHs 3ara/ibHUX 300DiB, TAKOXK € IEBHI TPY/AHOII
y TPaKTyBaHHi BiINOBiZHOTO CTaTyCy aKilioHepa-He-

pesuzieHTa. [lepesyciM Iie OB’A3aHO 3 TUM, IO 3aKO-
HOZIABCTBO B YKpaiHi Ta IHIIMX KpaiHax MO-pisHOMY
PperyJitoe MUTaHHSA IPUITUHEHHS KOMIIaHiH.

3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHu opuaudHa ocoba
€ TaKOI0, 1[0 IIPUITUHWIACH, 3 IHA BHECEHHS JI0 €U~
HOTO Jiep>KaBHOT'0 PEECTPY 3aIIUCy IIPO i IPUIINHEHHS.
He nepes6adueHo MOXKIMBOCT] IOHOBJIEHH! TaKOi KOM-
naHii 3a nepHux 06ctaBuH. ToAi Ak y Besvkiti Bputaii
a60 Ha bputaHchkux BipriHchkux OCTpoBax KOMIIaHis
Mo>Ke OyTH BUKJIIOUEHA 3 PEECTPY Ha IIeBHHUIT 9ac 6e3
ii mixBizari. [y TpeTix ocib BoHa BBaXKa€ThCS TAKOIO,
110 repebyBae y «CIUITIOMY» peskuMi. [IpobireMaTrka
THIOJISITA€E Y TOMY, UM MOXKe «CIULTUUil» aKLioHep 6yTr
TIPUCYTHIM Ha 360pax i roocyBarH i sk caMe Tpak-
TyBaTH TaKUH CTaTyC BiJITIOBIZIHO 0 ITpaBa YKpaiHu.

Jo 6epe3ns 2024 poky Ha piBHi KI'C BC He 6yio
BUCJIOBJIEHO peJIEBAHTHUX BUCHOBKIB 3 TUTaHb IIpa-
Ba Ta [li€3/IaTHOCTi KOMITaHiH, IKi HA MOMEHT IIPOBe-
JIeHHs 3aTallbHUX 360DiB aKilioHepiB mepebyBaioTh
y «cIuTdoMy» pexxriMi. 11 6epesnst 2024 poky y crpasi
N2911/231/22, sixa po3risganacs y CKIafi majaTu
ZUIA po3IIALY CIIpaB 1100 KOPIIOPaTUBHUX CIIODIB,
KOpIIOpaTHMBHUX IIpaB Ta LiHHMUX nanepis KI'C BC,
GyJ1a IPUITHATA TOCTAaHOBA, sIKa Ha/lasa BiATIOBis Ha
OKpecsieHi Bullle 3anuTaHHA. HaBezeHuii ciip crocy-
BaBCs HEJIHCHOCTI pillleHb 3aralbHUX 360piB aKIlioHe-
PpiB i 3acTocyBaHH#A cylaMU 3aKOHOJaBCTBa Benvkoi
Bpurasnii Ta BpuTtaHchkux BipriHcbkux OCTpOBiB.

3a pe3y/IbTaToM pO3IJIAY crpaBu 6y1o chopMoBa-
HO TIpelie/IeHTHUI IIPaBOBUI BUCHOBOK IIPO Heilc-
HICTb pillieHb 3araJbHUX 360DiB, y IKUX GpaT y4acTh
IIpeZICTaBHUKY TaK 3BaHUX CIULTYNX KOMIIaHil-Hepe-
3ugeHTiB. Cyz KacaliliHOi iHCTaHIil BUXOAMB i3 TOTO,
1110 IMBiIbHA TPABO3JATHICT i Ai€3/JaTHICTh FOpUANY-
HOI 0cOOU Ma€ BU3HAYATHUCSA OCOOUCTUM 3aKOHOM
IOpUAMYHOI 0co6H. Y 3aKoHi po kommaHii 2006 poky
(Benuka Bpuranisn) Ta 3akoHi bputancbkux Bipris-
CBHKHX OCTPOBIB ITPO KOMEPLiliHI KOMITaHii MiCTHINCA
TIpsiMi 0OMeKeHHS MIO/I0 AiTBHOCTI «CIUITIMX>» KOM-
TIaHil, AKi CTOCYIOThCA BOJIOJiHHSA, KOPUCTYBaHHA Ta
PO3IOPsKEHHSI MAaiHOM TaKoi KoMMaHii (30KkpeMa
i KOpIIOPAaTUBHUMU IIPABaMU).

BucHoBKMu

Y KOpIIOpaTHUBHUX CIIOPAX, TOB’SI3aHMUX i3 HeZiHCHi-
CTIO pillleHb 3araJbHUX 360DiB Yepe3 BiICyTHiCTh KBO-
pPyMy, TiepezyciM HeoOXiJHO IepeBipsATH aKLioHEPiB
Ha MpeZMeT HAsIBHOCTI y HUX [IpaBa Ta Ji€3aTHOCTI.
Oco6I1BO, KOJTH 11€ CTOCYEThCS aKI[ioHepiB, AKi € pe-
3UZIeHTaMH iHIIKX KpaiH.

[MepeBipka TaKuX aKI[iOHEPIB HE Ma€e OOMeXKyBa-
THCcA GopMaTbHUM IIiATBEpPKeHHAM aK1lioHepa B ITe-
pestiKy akuioHepiB, sKi MalOTh MIPaBoO 6paTH y4acTb
y 3aTaJIbHUX 360pax. [0 Takoi epeBipKu HEOOXITHO
BKJIIOYATH Abto-AitiakeHc (anrt. due diligence) 3a-
KOHO/IABCTBA, Jie aKI[ioHep 3apeecTpoBaHuil. Jlesxa
iHpopMaIlis Io/0 cTaTyCy KOMITaHil MOKe MiCTUTHCS
y Biikputomy goctyni. Hanpukiaz, Ha odiriiiHomy
caiiti Companies House € MOXJIMBICTb IEPEBIpUTH
aKTyaJbHUH CcTaTyc peecTpallil KoMmIaHill Bemmkoi
BpuraHii.

[Mompu HasABHICTb MPOOGIEMATUKY Y TUTAHHIX
BU3HAYEHHS i TIyMayeHH aKTyaJIbHUX CTaTyCiB pe-
€ecTpallii «CIUITYNX>» aKIlioHepiB-Hepe3uAeHTiB, Ha
piBHi BepxoBHoro Cyzy Bxe € chopMOBaHa MO3U-
THBHA [TPAKTUKa y MUTAaHHAX 3a6e3nedeHHs 1030-
By IIiZl Yac OCKapKeHHs PillleHb 3araJbHuX 300piB.
A TakoXx IpaBOBUY IpeLe/IEHT, 3a JOITOMOTI'OIO KO-
TO aKIioHep, MpaBa SIKOro OyJU MOPYIIEHi, 3MOXKe
OCKap)KUTH i BUTPATHU CyZI0BY CIIpaBy PO HeZlilCHICThb
pillieHs 3arajbHUX 360DPiB aKI[iOHEPIB, Y AKUX OGpaiu
y4acThb Npe/ICTaBHUKY TaK 3BAHUX CIUITINX KOMIIaHik-
Hepe3U/eHTiB. il
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