
В большинстве 
случаев due diligence 
(юридический аудит) 
является неотъемле-
мой частью сделок 
слияния и поглоще-
ния (M&A), когда 
п о т е н ц и а л ь н ы й 
покупатель прово-
дит проверку бизнеса, 

обычно при помощи своих юридических 
советников. Данный инструмент также 
используется иногда и продавцом  — как 
часть подготовки бизнеса к продаже. 
Как правило, стандартный due diligence 
включает в себя блок антимонопольных 
вопросов. Однако такие вопросы в боль-
шинстве случаев ограничи-
ваются проверкой необходи-
мости получения разрешения 
Антимонопольного комитета 
Украины (АМКУ или Коми-
тет) на концентрацию в рам-
ках запланированной сделки 
либо же историей отношений 
с АМКУ за последние пять лет. 
При этом риски, связанные с 
возможными нарушениями 
законодательства о защите 
экономической конкурен-
ции, гораздо разнообразнее, 
а размер штрафов весьма 
значителен и может дости-
гать 10  % годового дохода 
(выручки) всей группы ком-
паний нарушителя. Вторая 
особенность состоит в том, 
что в зоне риска может нахо-
диться, по сути, любой бизнес 
вне зависимости от рода его 
деятельности.

Антимонопольный due 
diligence как раз может стать 
тем инструментом, который 
позволит избежать штрафов, 
а в случае дальнейшей про-
дажи бизнеса  — увеличить 
шансы продавца на более высокую цену 
и гарантировать новому собственнику 
отсутствие рисков в части соблюдения 
законодательства о защите экономической 
конкуренции.

Антимонопольный due diligence

Такой аудит может охватывать несколько 
направлений.

Корпоративная история. Это направ-
ление включает в себя проверку всех 
компаний и активов группы в контексте 
соблюдения законодательства о защите 
экономической конкуренции. Задача про-
веряющего в этом блоке состоит в (а) 
проверке необходимости (постфактум) 
получения разрешений на концентрацию 
при создании/покупке компаний/активов 
либо назначении некоторых должностных 
лиц и (б) создании алгоритма проверки 
необходимости получения разрешения на 
концентрацию при последующих приоб-
ретениях (компаний либо активов) или 
назначениях топ-менеджмента.

Текущая деятельность. В этом блоке 
необходимо сфокусироваться на трех 
направлениях:

–  проверка и возможное согласование 
рекламных материалов, упаковки товара на 
предмет наличия корректной и достовер-
ной информации. Следует отметить, что за 
2019 год нарушения в виде распространения 
информации, вводящей в заблуждение, 
составили свыше 80 % от общего количества 
нарушений в сфере недобросовестной конку-
ренции (согласно годовому отчету АМКУ);

–  проверка договорной базы. Данное 
направление предполагает проверку догово-
ров компании/группы компаний. В первую 
очередь речь идет о дистрибьюторских дого-
ворах, которые могут содержать положения, 
которые буду расцениваться как наруше-
ние антимонопольного законодательства. 
Это могут быть положения в отношении 

установления цены перепродажи, скидок, 
информационного обмена и т.д.;

– проверка внутренних документов — 
устава, положений о директоре, набсовете 
и т.д. На первый взгляд кажется, что устав 
предприятия вообще не имеет отношения к 
соблюдению антимонопольного законода-
тельства, однако в случае каких-либо спор-
ных вопросов, связанных с определением 
отношений контроля, именно устав будет 
одним из основных документов, которые 
могут усилить вашу позицию в АМКУ или, 
наоборот, ослабить ее.

Государственная помощь. Это каса-
ется тех компаний, которые получают 
какую-либо поддержку за счет государства 
или местных ресурсов. Такая поддержка 
включает в себя, помимо прочего, предо-
ставление налоговых льгот, рассрочку либо 
отсрочку по уплате налогов, а также выдачу 
кредитов на льготных условиях. Хотя обя-
зательство по уведомлению АМКУ лежит 
на субъекте, который предоставляет госу-
дарственную помощь, возвращать деньги 
придется именно ее получателю. Поэтому 
на этапе планирования получения государ-
ственной поддержки желательно убедиться 
в том, что такая поддержка не подпадает под 
определение государственной помощи, а 
если подпадает, то скоординировать свои 
дальнейшие действия с органом власти/
местного самоуправления, который пре-
доставляет помощь, и подготовить необ-
ходимую информацию для ее дальнейшей 
подачи в АМКУ.

Что дальше?

После проведения проверки и опреде-
ления проблемных моментов необходимо 
разработать варианты и стратегии мини-
мизации возможных рисков. В некоторых 
случаях минимизация рисков будет неслож-
ной и потребует внесения изменений в 
какие-то документы, в других это может 
потребовать значительных денежных и 
временных затрат. В любом случае необ-
ходим индивидуальный подход с учетом 
характера нарушения. Например, если 
речь идет о нарушениях в разделе кор-
поративной истории, то здесь решение 
обнаруженной проблемы будет зависеть от 
давности нарушения, т.к. срок привлечения 
к ответственности за концентрацию без 
разрешения Комитета составляет пять лет. 

Если нарушение произошло менее пяти 
лет назад, одним из вариантов может быть 
добровольное признание факта нарушения 
перед АМКУ и получение разрешения на 
концентрацию постфактум. Правда при 
этом придется заплатить еще и штраф, но 
добровольное признание послужит смяг-
чающим обстоятельствам. Если речь идет 
о дистрибьюторских договорах, то здесь в 
первую очередь необходимо согласовать 
внесение изменений в документы и т.д.

В целом проведение антимонопольного 
due diligence позволит не только обнаружить 
возможные «болевые точки», но и избежать 
штрафа либо уменьшить его размер. В 
идеале после проведения антимонопольного 
due diligence у вас должен быть составлен 
чек-лист (общий и более точечный), а также 
разработан алгоритм действий (с учетом 
специфики бизнеса) при проведении про-
верки и в случае обнаружения проблемы. 
При принятии решений о расширении 
деятельности, разработке рекламных мате-
риалов, получении помощи от государства 
именно эти документы помогут определить, 
будут ли такие действия/информация 
составлять нарушение законодательства 
или нет, а также позволят вовремя отреаги-
ровать на возможные недостатки, чтобы не 
допустить нарушения либо минимизировать 
его последствия.
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Профильный комитет 
рекомендует парламенту 
принять во втором чтении 
законопроект о финуслугах 
в сфере почтовой связи
Комитет Верховной Рады Укра-

ины по вопросам финансов, налого-
вой и таможенной политики на своем 
заседании рассмотрел перед вто-
рым чтением проект Закона Украины 
«О внесении изменений в некоторые 
законодательные акты Украины отно-
сительно финансовых услуг в области 
почтовой связи» (рег. № 2788-д). Этим 
законопроектом, в частности, пред-
лагается внедрить систему почтовых 
счетов и определить перечень финан-
совых услуг, которые сможет пре-
доставлять национальный оператор 
почтовой связи АО «Укрпочта», среди 
которых: открытие и ведение почтовых 
счетов, проведение расчетных банков-
ских операций, выпуск и обслуживание 
платежных карт, привлечение средств 
физических и юридических лиц. При 
доработке законопроекта ко второ-
му чтению были предусмотрены все 
необходимые меры предосторожности 
путем усиления управления регулято-
ром рисками «Укрпочты», в частности, 
Национальному банку Украины будет 
предоставлена возможность осуще-
ствлять проверки и инспекции с целью 
отслеживания ее деятельности.

 

Условия ведения бизнеса 
в посткарантинный период 
предлагают смягчить
В парламенте зарегистрирован 

законопроект «О внесении измене-
ний в некоторые законодательные 
акты Украины относительно смягче-
ния условий ведения бизнеса в постка-
рантинный период» (рег. № 3753). Им 
предлагается обеспечить во время 
действия карантина и после его окон-
чания возможность получения госу-
дарственной поддержки (в частности 
кредитов по льготным процентным 
ставкам) субъектами малого и сред-
него предпринимательства сферы 
общественного питания; продлить 
до 31  декабря 2020  года (на период 
окончания действия ограничительных 
мероприятий по предотвращению рас-
пространения коронавирусной болез-
ни (COVID-19) действие моратория на 
проведение плановых мероприятий 
государственного надзора (контроля) 
в сфере хозяйственной деятельности; 
не применять во время карантина и 
после его окончания норму о приос-
тановлении действия и аннулирова-
нии лицензии на розничную торгов-
лю алкогольными напитками в случае 
несвоевременной уплаты лицензиата-
ми очередного платежа за лицензии; а 
также сократить перечень документов, 
необходимых для получения лицен-
зии на право производства и торгов-
ли горючим. 
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НОВОСТИ

Национальному банку Украины будет 
предоставлена возможность осуществлять 

проверки и инспекции «Укрпочты»


